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Eksamen i


Økonomi til Mesterprøven 


9. desember 2003

Eksamenstid: 
5 timer

Hjelpemidler: 
Aktuelle lover og forskrifter, formelsamling, rentetabeller, lommeregner, PC med regnearkmodeller

Det er ikke tillatt å kommunisere over nettverket.
Internett er ikke tillatt.

Antall oppgaver: 5 oppgaver

Oppgaven har 11 sider tekst inklusive forsiden og 6 sider vedlegg. Vedleggene er:


Vedlegg 1: Regnskapsprognose


Vedlegg 2: Formelsamling


Vedlegg 3: Rentetabell



Vedlegg 4: Konteringsliste


Vedlegg 5: Enkel kontoplan etter NS 4102



Vedlegg 6: Skjema for resultat- og likviditetsbudsjett

Dette oppgavesettet tar utgangspunkt i enkeltmannsforetaket Kåre Hole. 

Oppgave 1 – valg av selskapsform (10 %)

Kåre Hole vurderer å skifte selskapsform til aksjeselskap.

a) Skriv et notat der du gir en oversikt over de viktigste kjennetegnene på et aksjeselskap.



Firmaet har i dag en omsetning på 2,4 millioner og en samlet gjeld på ca 700 000. Egenkapitalen er på 81 000.

b)
Vil du anbefale Hole å skifte selskapsform?


Oppgave 2 – Økonomisk situasjon for Kåre Hole (10 %)

Bruk regnearkmodellen ANALYSE.XLS for å beregne nøkkeltallene i oppgave 2 a). 

I vedlegg 1 finner du en regnskapsprognose for første halvår for Byggmester Kåre Hole. 

a)
Gi en vurdering av inntjening (rentabilitet), likviditet, soliditet og finansiering. Vurderingen skal inneholde en analyse av den økonomiske situasjonen.  

Her er noen normalkrav for en del nøkkeltall:

Egenkapitalrentabilitet: Større enn markedsrenten for innskudd.

Totalkapitalrentabilitet: Større enn markedsrenten for lån.

Likviditetsgrad 1: Minimum større enn 100 %, helst større enn 200 %.

Likviditetsgrad 2: Helst større enn 100 %.

Egenkapitalprosent: Helst større enn 50 %, men gjennomsnittet i Norge er 25 – 30 %.

Langsiktig kapital/anleggsmidler + ½ varelageret: Større enn 100 %.

 Oppgave 3 – Investeringsanalyse (20 %)
Bruk regnearkmodellen INVESTER.XLS for å beregne nåverdien.

Den eldste av varebilene er nå fem år gammel. I den siste EU-kontrollen ble det avdekket flere mangler som må utbedres. Kåre har innhentet pris på reparasjon, men lurer på om han heller skal kjøpe en ny bil. Her er tallene Kåre har innhentet: 

	Alternativ
	Pris 
	Antatt utrangeringsverdi 
	Netto kontantstrøm pr. år

	Reparere
	30 000
	15 000
	45 000

	Kjøpe ny
	226 000
	70 000
	50 000


Den nye bilen forventes å ha en levetid på 5 år, den gamle 2 år. Du kan bruke en kalkulasjonsrente på 8 %. 


a) Beregn nåverdien for de to alternativene.


Kåre er litt usikker på hvordan han skal tolke dataene, særlig siden han etter det ene alternativet må kjøpe en ny eller brukt bil etter to år. 


b) Gi Kåre råd om hva han bør gjøre. I rådet skal du ta hensyn til tallene du fikk under a), men også komme med egne argumenter.

Oppgave 4 – Likviditet (25 %)
Bruk regnearkmodellen BUDSJETT.XLS for å sette opp budsjettene. 

I denne oppgaven skal du sette opp likviditets​budsjett for Byggmester Kåre Hole for juli, august og september 2003. Det foreligger følgende opplysninger:

· Merverdiavgiften er 24 %.


· Pr. 1. juni har bedriften en ubenyttet kassekreditt på kr 100 000.  

· Kundefordringene er ventet å utgjøre cirka kr 150 000 pr. 1.7. Gjennomsnittlig kredittid har til nå vært 30 dager, men bedriften ønsker å redusere denne til 25 dager (de som ikke bruker PC kan bruke 30 dager). Alt salg er kredittsalg.


· Leverandørgjeld er ventet å utgjøre kr 80 000 pr. 1.7. Alt kjøp av materialer har til nå vært pr. 30 dager.

· Alle skal ha tre uker ferie i juli, så bedriften forventer at salgsinntekten denne måneden bare vil utgjøre kr 60 000. I august og september regner bedriften med at salget vil være henholdsvis  kr 260 000 og kr 310 000. Alle tall er ekskl. mva. 

· Varekjøpet i samme periode antas å bli henholdsvis kr 20 000, 100 000 og 140 000. Alle tall er ekskl. mva.

· Lønnskostnadene antas å bli kr 20 000 i juli og kr 95 000 i august og september. Sosiale kostnader settes til 40 % av lønnskostnaden. De ansatte har ennå ikke opparbeidet rett til feriepenger i bedriften.


· Skyldig arbeidsgiveravgift for 3. termin utgjør kr 27 000. Skyldig arbeidsgiveravgift for 4. termin antas å bli kr 16 500.


· De indirekte faste kostnadene (annen driftskostnad) antas å bli kr 20 000 ekskl mva per måned. Alle de faste kostnadene er mva-pliktige og blir betalt den måneden de påløper.

· Skyldig avgift til Fylkesskattesjefen for 3. termin 2003 antas å bli kr 42 500.
 

· Bedriften ønsker å kjøpe PC med skriver i juli. Total investering vil bli kr 14 500 inkl. mva. 

a) Sett opp resultat- og likviditetsbudsjett for juli, august og september 2003 og kommenter budsjettene. 


Bedriften har fått forespørsel om å gi anbud på noen store jobber for et større firma. Dette firmaet forlanger å få fri leveringsmåned pluss 30 dager kreditt. I gjennomsnitt vil kredittiden ligge på 45 dager.


b) En av kollegaene dine sier at dette må bedriften nekte å godta. Gi din vurdering. 

Oppgave 5 – regnskap og regnskapsteori (25 %)
Bruk regnearkmodellen REGNSKAP.XLS for å registrere bilagene under 3 b)

Bedriften har fått kritikk fra regnskapsfører for mangelfull dokumentasjon i forbindelse med utførte oppdrag.  

a) Hvilke regler gjelder her? Vis til lov og paragraf.


b) Registrer bilagene nedenfor i modellen REGNSKAP.XLS. Husk å sette investeringsavgiften til 0 %. Merverdiavgiften er 24 %.

	01.des
	Faktura pr. 30 dager fra 24000 Petterson AS 
	

	
	Kjøpt materialer
	4 500

	
	24 % mva
	1 080

	
	
	5 580

	
	
	 

	10.des
	Kvittering bankgiro kassekreditt
	

	
	Betalt telefonregning
	1 500

	
	24 % mva
	360

	
	
	1 860

	
	
	 

	12.des
	Kontantkvittering/kvittering bankkort kassekreditt
	

	
	Kjøpt verktøy 
	1 500

	
	24 % mva
	360

	
	
	1 860

	
	
	 

	15.des
	Lønnsliste
	

	
	Bruttolønn
	91 200

	
	Skattetrekk
	18 000

	
	Netto utbetalt over kassekreditt
	73 200

	
	
	

	15.des
	Innskuddskvittering bankinnskudd for skattetrekk
	

	
	Overført fra kassekreditt
	18 000

	
	
	

	16.des
	Kopi av faktura pr. 20 dager til 15000 Truls Jordet
	

	
	Arbeid og materialer
	78 500

	
	24 % mva
	18 840

	
	
	97 340

	
	
	

	20.des
	Kassekvittering
	

	
	Diverse kontorrekvisita. Betalt med kontanter
	500

	
	24 % mva
	120

	
	
	620


VEDLEGG 1

Regnskapsprognose for Byggmester Kåre Hole for første halvår 2003

	Resultatregnskap
	Prognose

	
	1. halvår

	Salgsinntekt
	1 850 000

	Varekostnad
	650 000

	Lønnskostnad
	800 000

	Avskrivning
	70 000

	Annen driftskostnad
	230 000

	Sum driftskostnader
	1 750 000

	Driftsresultat   
	100 000

	Finanskostnader
	15 000

	Ordinært resultat før skattekostnad
	85 000

	
	

	Balanse
	Prognose 
per 30.6

	Eiendeler
	

	Sum anleggsmidler
	460 000

	Varer
	50 000

	Kunder
	150 000

	Kontanter og bankinnskudd
	30 000

	Sum omløpsmidler
	230 000

	Sum eiendeler
	690 000

	
	

	Egenkapital og gjeld: 
	

	Sum egenkapital
	100 000

	Sum langsiktig gjeld
	400 000

	Leverandørgjeld
	80 000

	Kassekreditt
	20 000

	Annen kortsiktig gjeld
	90 000

	Sum kortsiktig gjeld
	190 000

	Sum egenkapital og gjeld
	690 000

	
	


	Lønnsomhet og rentabilitet:
	
	
	
	Likviditet:
	

	
	
	
	
	
	
	

	Egenkapital-
	Ordinært resultat før skattekostnad 1) x 100
	
	
	
	Likviditetsgrad 1:
	Omløpsmidler x 100

	 rentabilitet:                                              
	Gjennomsnittlig egenkapital
	
	
	
	
	Kortsiktig gjeld

	
	
	
	
	
	                                                                  
	

	Totalkapital-
	(Ord. resultat før skattekostn.1) + rentekostnader) x 100
	
	
	
	Likviditetsgrad 2:
	(Omløpsmidler – varebeholdning) x 100

	 rentabilitet:                                                          
	Gjennomsnittlig totalkapital
	
	
	
	
	Kortsiktig gjeld

	
	
	
	
	
	                                                                  
	

	
	1) Ordinært resultat før skattekostnad het tidligere (før 
	
	
	
	Omløpsfart varelager:
	Varekostnad

	
	   1999) Resultat før ekstraordinære poster
	
	
	
	(ganger per år)
	Gjennomsnittlig varelager

	
	
	
	
	
	                                                                  
	

	Totalt dekningsbidrag:
	Salgsinntekt (omsetning) – totale variable kostnader 
	
	
	
	Gjennomsnittlig 
	360

	                                                                  
	
	
	
	
	lagringstid:
	Omløpsfart varelager

	Dekningsbidrag per stk:
	Pris per stk.  - Variable kostnader per stk 
	
	
	
	                                                                  
	

	                                                                  
	
	
	
	
	Omløpsfart kunder:
	Innbetaling fra kunder (evt. kredittsalg m/mva)

	Dekningsgrad:
	Totalt DB x 100
	evt.
	 db per stk x 100
	
	(ganger per år)
	Gjennomsnittlig kunde- og vekselfordringer

	
	Salgsinntekt
	
	            Pris
	
	                                                                  
	

	
	
	
	
	
	Gjennomsnittlig kredittid 
	360

	Nullpunkt- 
	Totale faste kostnader x 100
	
	
	
	til kunder:
	Omløpsfart kunder

	omsetning (kr):
	Dekningsgrad
	
	
	
	                                                                  
	

	                                                                  
	
	
	
	
	Omløpsfart leverandører:
	Utbetaling til leverandører (evt. kredittkjøp m/mva)

	Nullpunkt- 
	Totale faste kostnader
	
	
	
	(ganger per år)
	Gjennomsnittlig leverandør- og vekselgjeld

	produksjon (stk):
	Dekningsbidrag per stk.
	
	
	
	                                                                  
	

	                                                                  
	
	
	
	
	Gjennomsnittlig kredittid 
	360

	Risikomargin i kr. 
	Virkelig omsetning - nullpunktomsetning
	
	
	
	fra leverandører:
	Omløpsfart leverandører

	(sikkerhetsmargin i kr):
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Risikomargin i stk 
	Virkelig produksjon - nullpunktproduksjon
	
	
	
	Soliditet: 
	

	(sikkerhetsmargin i stk):
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	Egenkapitalprosent:
	Egenkapital x 100

	Risikomargin i %:
	Risikomargin i kr (evt. risikomargin i stk) x 100
	
	
	
	
	Totalkapital

	(sikkerhetsmargin i %)
	Virkelig omsetning (evt. virkelig produksjon)
	
	
	
	                                                                  
	

	
	
	
	
	
	Langsiktig kapital/anleggs-
	(Egenkapital + langsiktig gjeld) x 100

	
	
	
	
	
	midler + 1/2 varelageret:
	Anleggsmidler + varelager/2

	
	
	
	
	
	                                                                  
	

	
	
	
	
	
	Arbeidskapital:
	Omløpsmidler - kortsiktig gjeld

	
	
	
	
	
	                                                                  
	

	
	
	
	
	
	Arbeidskapital i %:
	Arbeidskapital i kr  x 100

	
	
	
	
	
	
	Omsetning


	År
	R-1 1%
	R-1 2%
	R-1 3%
	R-1 4%
	R-1 5%
	R-1 6%
	R-1 7%
	R-1 8%
	R-1 9%
	R-1 10%
	R-1 11%
	R-1 12%
	R-1 13%
	R-1 14%
	R-1 15%
	R-1 16%
	R-1 17%
	R-1 18%
	R-1 19%
	R-1 20%

	1
	0,9901
	0,9804
	0,9709
	0,9615
	0,9524
	0,9434
	0,9346
	0,9259
	0,9174
	0,9091
	0,9009
	0,8929
	0,8850
	0,8772
	0,8696
	0,8621
	0,8547
	0,8475
	0,8403
	0,8333

	2
	0,9803
	0,9612
	0,9426
	0,9246
	0,9070
	0,8900
	0,8734
	0,8573
	0,8417
	0,8264
	0,8116
	0,7972
	0,7831
	0,7695
	0,7561
	0,7432
	0,7305
	0,7182
	0,7062
	0,6944

	3
	0,9706
	0,9423
	0,9151
	0,8890
	0,8638
	0,8396
	0,8163
	0,7938
	0,7722
	0,7513
	0,7312
	0,7118
	0,6931
	0,6750
	0,6575
	0,6407
	0,6244
	0,6086
	0,5934
	0,5787

	4
	0,9610
	0,9238
	0,8885
	0,8548
	0,8227
	0,7921
	0,7629
	0,7350
	0,7084
	0,6830
	0,6587
	0,6355
	0,6133
	0,5921
	0,5718
	0,5523
	0,5337
	0,5158
	0,4987
	0,4823

	5
	0,9515
	0,9057
	0,8626
	0,8219
	0,7835
	0,7473
	0,7130
	0,6806
	0,6499
	0,6209
	0,5935
	0,5674
	0,5428
	0,5194
	0,4972
	0,4761
	0,4561
	0,4371
	0,4190
	0,4019

	6
	0,9420
	0,8880
	0,8375
	0,7903
	0,7462
	0,7050
	0,6663
	0,6302
	0,5963
	0,5645
	0,5346
	0,5066
	0,4803
	0,4556
	0,4323
	0,4104
	0,3898
	0,3704
	0,3521
	0,3349

	7
	0,9327
	0,8706
	0,8131
	0,7599
	0,7107
	0,6651
	0,6227
	0,5835
	0,5470
	0,5132
	0,4817
	0,4523
	0,4251
	0,3996
	0,3759
	0,3538
	0,3332
	0,3139
	0,2959
	0,2791

	8
	0,9235
	0,8535
	0,7894
	0,7307
	0,6768
	0,6274
	0,5820
	0,5403
	0,5019
	0,4665
	0,4339
	0,4039
	0,3762
	0,3506
	0,3269
	0,3050
	0,2848
	0,2660
	0,2487
	0,2326

	9
	0,9143
	0,8368
	0,7664
	0,7026
	0,6446
	0,5919
	0,5439
	0,5002
	0,4604
	0,4241
	0,3909
	0,3606
	0,3329
	0,3075
	0,2843
	0,2630
	0,2434
	0,2255
	0,2090
	0,1938

	10
	0,9053
	0,8203
	0,7441
	0,6756
	0,6139
	0,5584
	0,5083
	0,4632
	0,4224
	0,3855
	0,3522
	0,3220
	0,2946
	0,2697
	0,2472
	0,2267
	0,2080
	0,1911
	0,1756
	0,1615

	11
	0,8963
	0,8043
	0,7224
	0,6496
	0,5847
	0,5268
	0,4751
	0,4289
	0,3875
	0,3505
	0,3173
	0,2875
	0,2607
	0,2366
	0,2149
	0,1954
	0,1778
	0,1619
	0,1476
	0,1346

	12
	0,8874
	0,7885
	0,7014
	0,6246
	0,5568
	0,4970
	0,4440
	0,3971
	0,3555
	0,3186
	0,2858
	0,2567
	0,2307
	0,2076
	0,1869
	0,1685
	0,1520
	0,1372
	0,1240
	0,1122

	13
	0,8787
	0,7730
	0,6810
	0,6006
	0,5303
	0,4688
	0,4150
	0,3677
	0,3262
	0,2897
	0,2575
	0,2292
	0,2042
	0,1821
	0,1625
	0,1452
	0,1299
	0,1163
	0,1042
	0,0935

	14
	0,8700
	0,7579
	0,6611
	0,5775
	0,5051
	0,4423
	0,3878
	0,3405
	0,2992
	0,2633
	0,2320
	0,2046
	0,1807
	0,1597
	0,1413
	0,1252
	0,1110
	0,0985
	0,0876
	0,0779

	15
	0,8613
	0,7430
	0,6419
	0,5553
	0,4810
	0,4173
	0,3624
	0,3152
	0,2745
	0,2394
	0,2090
	0,1827
	0,1599
	0,1401
	0,1229
	0,1079
	0,0949
	0,0835
	0,0736
	0,0649

	16
	0,8528
	0,7284
	0,6232
	0,5339
	0,4581
	0,3936
	0,3387
	0,2919
	0,2519
	0,2176
	0,1883
	0,1631
	0,1415
	0,1229
	0,1069
	0,0930
	0,0811
	0,0708
	0,0618
	0,0541

	17
	0,8444
	0,7142
	0,6050
	0,5134
	0,4363
	0,3714
	0,3166
	0,2703
	0,2311
	0,1978
	0,1696
	0,1456
	0,1252
	0,1078
	0,0929
	0,0802
	0,0693
	0,0600
	0,0520
	0,0451

	18
	0,8360
	0,7002
	0,5874
	0,4936
	0,4155
	0,3503
	0,2959
	0,2502
	0,2120
	0,1799
	0,1528
	0,1300
	0,1108
	0,0946
	0,0808
	0,0691
	0,0592
	0,0508
	0,0437
	0,0376

	19
	0,8277
	0,6864
	0,5703
	0,4746
	0,3957
	0,3305
	0,2765
	0,2317
	0,1945
	0,1635
	0,1377
	0,1161
	0,0981
	0,0829
	0,0703
	0,0596
	0,0506
	0,0431
	0,0367
	0,0313

	20
	0,8195
	0,6730
	0,5537
	0,4564
	0,3769
	0,3118
	0,2584
	0,2145
	0,1784
	0,1486
	0,1240
	0,1037
	0,0868
	0,0728
	0,0611
	0,0514
	0,0433
	0,0365
	0,0308
	0,0261


Folkeuniversitetsavdeling: 
          Kandidatnummer: 

	Dato
	Bilags-nr.
	Tekst
	Konto
	Mva kode
	Debet
	Kredit
	Netto-beløp
	Inng. mva
	Utg- mva
	Inv. avg

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	

	BALANSE



	
	EIENDELER

	
	
	

	
	Anleggsmidler
	

	1100
	Bygning
	

	1230
	Biler                    
	2

	1250
	Inventar
	2

	1270
	Verktøy
	2

	
	
	

	
	Omløpsmidler
	

	1400
	Varelager råvarer 
	

	1500
	Kunder (debitorer)
	

	1730
	Forskuddsbetalt lønn
	

	1790
	Div. forskuddsbet. driftsk.
	

	1900
	Kontanter                 
	

	1920
	Bankinnskudd
	

	1950
	Bankinnskudd Trekk
	

	
	

	
	GJELD OG EGENKAPITAL

	
	
	

	
	Egenkapital
	

	2050
	Egenkapital
	

	2060
	Eier privat
	

	
	
	

	
	Langsiktig gjeld
	

	2240
	Pantelån
	

	2290
	Annen langsiktig gjeld
	

	
	
	

	
	Kortsiktig gjeld
	

	2380
	Kassekreditt
	

	2400
	Leverandørgjeld
	

	2600
	Skattetrekk
	

	2700
	Utgående mva
	

	2710
	Inngående mva
	

	2720
	Investeringsavgift
	

	2740
	Oppgjørskto. merverdiavg.
	

	2770
	Skyldig arbeidsgj.avgift
	

	2780
	Sk.arb.g av sk. ferielønn
	

	2930
	Skyldig ferielønn
	

	2960
	Div. skyldige driftskostn.
	

	2990
	Annen kortsiktig gjeld
	



RESULTATREGNSKAP

	
	Salgs- og driftsinntekter
	

	3000
	Avgiftspliktig salg
	3

	3100
	Avgiftsfritt salg
	

	3620
	Leieinntekter
	3

	3900
	Andre driftsinntekter
	3

	
	
	

	
	Varekostnad
	

	4000
	Innkjøp av råvarer
	1

	4090
	Beholdningsendring
	

	
	
	

	
	Lønnskostnader
	

	5000
	Lønn
	

	5100
	Ferielønn
	

	5400
	Arbeidsgiveravgift
	

	5410
	Arb.giveravg. av ferielønn
	

	5920
	Yrkesskadeforsikring
	

	5990
	Andre personalkostnader
	

	
	
	

	
	Andre driftskostnader, 
	

	
	av- og nedskrivinger
	

	6000
	Avskriving bygning
	

	6010
	Avskriving biler
	

	6015
	Avskriving inventar
	

	6100
	Frakt
	1

	6300
	Husleie
	

	6340
	Strøm
	1

	6590
	Kjøp av utstyr <15000
	2

	6620
	Rep. og vedl.hold utstyr
	2

	6700
	Revisjon-/regnskapshon
	1

	6800
	Kontorrekvisita
	2

	6900
	Telefon
	1

	6940
	Porto
	

	7000
	Bensin
	2

	7005
	Diesel
	1

	7020
	Vedl.hold transportmidl.
	2

	7040
	Forsikring transportmidl.
	

	7300
	Salgskostnader
	1

	7320
	Reklamekostnader
	1

	7400
	Kontingenter og gaver
	

	7500
	Forsikring
	

	7790
	Annen kostnad
	2

	7830
	Tap på fordringer
	3

	
	
	

	
	Finansinntekter-  og kostnader, ekstraord. inntekter- og kostn., skatter og årsresultat

	8050
	Renteinntekter
	

	8150
	Rentekostnader
	

	8490
	Ekstraordinær inntekt
	

	8590
	Ekstraordinær kostnad
	

	8960
	Overført annen egenkapital
	

	8990
	Udekket tap
	


Folkeuniversitetsavdeling: 


Kandidatnummer: 

	Resultatbudsjett
	
	
	

	Driftsinntekter:
	
	
	

	Salgsinntekt 
	
	
	

	Sum driftsinntekter
	
	
	

	Driftskostnader:
	
	
	

	Varekostnader
	
	
	

	Lønnskostnader
	
	
	

	Sosiale kostnader
	
	
	

	Annen driftskostnad
	
	
	

	
	
	
	

	Sum kostnader
	
	
	

	Driftsresultat
	
	
	


	Likviditetsbudsjett
	
	
	

	Innbetalinger:
	
	
	

	Kredittsalg 
	
	
	

	
	
	
	

	Sum innbetalinger
	
	
	

	Utbetalinger:
	
	
	

	Kredittkjøp (varekjøp på kreditt)
	
	
	

	Lønn
	
	
	

	Arbeidsgiveravgift 
	
	
	

	Faste kostnader
	
	
	

	Mva og investeringsavgift
	
	
	

	Investeringer
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Sum utbetalinger
	
	
	

	Innbetalingsoverskudd (innbetaling - utbetaling)
	
	
	

	Likviditetsreserve IB
	
	
	

	Likviditetsreserve UB
	
	
	


Løsningsforslag eksamen i økonomi til mesterprøven 9.12.2003

Oppgave 1 Valg av selskapsform(10p, a) 6p, b) 4p)

a) For å danne et aksjeselskap må det tegnes en aksjekapital på minimum 100 000 kroner fordelt på minst en aksje. Generalforsamlingen er aksjeselskapets øverste styringsorgan. På gene​ralforsamlingen har alle aksjonærene rett til å møte. Et aksjeselskap skal også ha et styre med minst tre medlemmer. I selskaper med aksjekapital på mindre enn tre millioner kroner kan styret likevel ha færre enn tre medlemmer. Styret står for selskapets drift og forvaltning og velges av general​forsamlingen. Eiernes an​svar for gjelden er begrenset til aksjekapitalen. Aksjeselskapet betaler en flat skatt på 28 % (2002). Skatten betales etterskuddsvis fire ganger per år. Aksje​selskaper må registrere seg i foretaksregisteret i Brønnøysund, og de må ha revisor. Re​visor skal kontrollere at regnskapet er ført i samsvar med lover og regler, og at det gir et riktig bilde av bedriftens økonomiske stilling. Større aksjeselskaper må bruke statsautoriserte revisorer. Alle aksjeselskaper skal ha betegnelsen AS tillegg til navnet.


b) Når en skal vurdere eierform eller selskapsform, bør du stille to spørsmål: 

· Vil du få mye gjeld? 

· Trenger du mye egenkapital? 

I Kåre sitt tilfelle kan en gjeld på 700 000 bli tung å bære dersom bedriften skulle få betalingsproblemer. Det burde ikke by på store problemer for Kåre å reise en egenkapital på 100 000. En endring i selskapsform vil medføre en del kostnader, blant annet etableringsgebyr til foretaksregisteret og honorar til revisor, men som både eier og ansatt vil Kåre få alle de rettigheter og sikkerhetsnett et ansettelsesforhold fører med seg (sykelønn, lønnsgaranti ved konkurs, arbeidsledighetstrygd osv.). Jeg vil anbefale han å skifte selskapsform.

Oppgave 2 Økonomisk situasjon for Kåre Hole (10p)

	
	
	
	
	
	

	Regnskapsanalyse for Kåre Hole

	
	
	
	
	
	

	Resultatregnskap
	Prognose
	
	Endring
	Endring
	

	
	for 2003
	
	
	i %
	

	Salgsinntekt
	1 850 000
	 
	+1 850 000
	 
	

	Annen driftsinntekt
	 
	 
	 
	 
	

	Sum driftsinntekter
	1 850 000
	 
	+1 850 000
	 
	

	Varekostnad og beholdn.endr. ViA og Fv
	650 000
	 
	+650 000
	 
	

	Lønnskostnad, avskr. og a. driftskostnad 
	1 100 000
	 
	+1 100 000
	 
	

	Sum driftskostnader
	1 750 000
	 
	+1 750 000
	 
	

	Driftsresultat
	100 000
	 
	+100 000
	 
	

	Finansinntekt (renteinntekt o.l.)
	 
	 
	 
	 
	

	Finanskostnad (rentekostnad o.l.)
	15 000
	 
	+15 000
	 
	

	Ordinært resultat før skattekostnad
	85 000
	 
	+85 000
	 
	

	Skattekostnad på ordinært resultat
	 
	 
	 
	 
	

	Ordinært resultat
	85 000
	 
	+85 000
	 
	

	Ekstraordinær inntekt
	 
	 
	 
	 
	

	Ekstraordinær kostnad
	 
	 
	 
	 
	

	Skattekostnad på ekstraordinært resultat
	 
	 
	 
	 
	

	Årsresultat
	85 000
	 
	+85 000
	 
	

	
	
	
	
	
	

	Balanse
	Prognose
	
	Endring
	Endring
	Inngående

	
	2003
	
	
	i %
	

	Eiendeler
	
	
	
	
	

	Sum anleggsmidler
	460 000
	 
	+460 000
	 
	

	Sum omløpsmidler
	230 000
	 
	+230 000
	 
	

	Varer
	50 000
	 
	+50 000
	 
	

	Kundefordringer
	150 000
	 
	+150 000
	 
	

	Sum eiendeler
	690 000
	 
	+690 000
	 
	

	Egenkapital og gjeld
	 
	 
	 
	 
	

	Sum egenkapital
	100 000
	 
	+100 000
	 
	

	Sum langsiktig gjeld
	400 000
	 
	+400 000
	 
	

	Sum kortsiktig gjeld
	190 000
	 
	+190 000
	 
	

	Leverandørgjeld
	80 000
	 
	+80 000
	 
	

	Sum gjeld
	590 000
	 
	+590 000
	 
	

	Sum egenkapital og gjeld
	690 000
	 
	+690 000
	 
	

	
	
	
	
	
	

	Nøkkeltall
	Egen-kapital-
	Total-kapital-
	Likvidi-

tets-
	Likvidi-tets-
	Gj. sn. lagrings-

	
	rentabilitet
	rentabilitet
	grad 1
	grad 2
	tid

	Prognose 2003
	85,0 %
	14,5 %
	121,1 %
	94,7 %
	28 dager

	
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Nøkkeltall
	Gj. sn. kred.
	Gj. sn. kred.
	Egenkapital
	Arbeids-
	Langs.kap

	
	tid kunder
	tid leverand.
	prosent
	kapital
	(AN + 1/2 VL)

	Prognose 2003
	24 dager
	36 dager
	14,5 %
	40 000
	103,1 %

	
	 
	 
	 
	 
	 

	*) Dersom modellen ikke finner tall for to år, vil den bruke siste års tall i beregninger som krever gjennomsnitt.


Kommentarer til regnskap og nøkkeltall for Kåre Hole
Ut fra regnskapsprognosen har bedriften i all hovedsak hatt et godt halvår. Egenkapitalrentabiliteten er svært god, men Kåre Hole sliter litt med likviditeten. Forholdet mellom kredittid til kunder og fra leverandører er OK. Lagringstiden virker heller ikke avskrekkende lang. Finansieringen er OK, da langsiktig kapital dekker anleggmidlene og halve varelageret.  Egenkapitalprosenten er lav, men dette er ikke unormalt for en nystartet bedrift.

Bedriften må jobbe med likviditetsstyringen, få pengene raskere inn og få større overskudd på oppdragene. 

Oppgave 3 Investeringsanalyse (20p, a) 7p, b) 13p)

NB: NB: I eksamensoppgaven er kalkulasjonsrenten 18% i løsningsforslaget her er den på 11%.

a)

	Prosjektnavn 
	
	Kjøpe
	Reparere

	Investeringsbeløp
	
	226 000
	30 000

	Levetid
	
	
	5 år
	2 år

	Restverdi
	
	 
	70 000 
	15 000 

	Binding av omløpsmidler
	
	 

	Kalkulasjonsrente
	
	11,0%
	11,0%

	Netto kontantstrøm per år
	50 000 
	45 000 

	
	
	
	
	


	Tilbakebetalingstid (ca.-tall) 
	4,5 år
	0,7 år

	Nåverdi investering 
	
	336
	59 238

	Internrente 
	
	11,1%
	135,1%


b) Her vurderer vi to alternativer med ulik levetid. Begge alternativene er lønnsomme, så hva vi skal velge er avhengig andre ting enn lønnsomhet, for eksempel sikkerhet, om ved å kjøpe en ny bil får en mer hensiktsmessig bil, eller om bedriften har nok penger/kan få lån til å kjøpe ny bil. Vi må i utgangspunktet gå ut fra at tallene til Kåre er realistiske. I all økonomisk tenkning er alternativer viktige. Her er alternative til å kjøpe ny, å reparere. Dette alternativet ”frigjør” neste 200 000 kroner i kapitalbinding på grunn av lavere investeringsbeløp. Selv om disse pengene bare frigjøres i to år, kan de benyttes til andre investeringer som gir økt lønnsomhet, til effektiviseringstiltak eller rett og slett i Kåre sitt tilfelle å lette trykket på likviditeten. Jeg anbefaler han å vente med å kjøpe ny bil.

Oppgave 4 Likviditet (25p)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	RESULTATBUDSJETT
	juli
	august
	september
	Sum

	Driftsinntekter
	 
	 
	 
	 

	Salgsinntekt
	60 000
	260 000
	310 000
	630 000

	Annen driftsinntekt
	 
	 
	 
	 

	Sum driftsinntekter
	60 000
	260 000
	310 000
	630 000

	Driftskostnader
	 
	 
	 
	 

	Varekostnad
	20 000
	100 000
	140 000
	260 000

	Beholdningsendring Via og Fv
	 
	 
	 
	 

	Lønnskostnad
	20 000
	95 000
	95 000
	210 000

	Sosiale kostnader
	8 000
	38 000
	38 000
	84 000

	Annen driftskostnad
	20 000
	20 000
	20 000
	60 000

	Sum driftskostnader
	68 000
	253 000
	293 000
	614 000

	Driftsresultat
	-8 000
	7 000
	17 000
	16 000

	Finansposter
	 
	 
	 
	 

	Rente- og annen finansinntekt
	 
	 
	 
	 

	Rente- og annen finanskostnad
	 
	 
	 
	 

	Sum finansposter
	 
	 
	 
	 

	Ordinært resultat før skattekostnad
	-8 000
	7 000
	17 000
	16 000

	Kalkulatoriske kostnader
	 
	 
	 
	 

	Resultat korrigert for kalk. kostnader
	-8 000
	7 000
	17 000
	16 000


	
	
	
	
	

	LIKVIDITETSBUDSJETT
	juli
	august
	september
	Sum

	Innbetalinger:
	 
	 
	 
	 

	Kontantsalg
	 
	 
	 
	 

	Kredittsalg
	162 400
	115 733
	332 733
	610 866

	Nye lån
	 
	 
	 
	 

	Ny egenkapital
	 
	 
	 
	 

	Andre innbetalinger
	 
	 
	 
	 

	Sum innbetalinger
	162 400
	115 733
	332 733
	610 866

	Utbetalinger:
	 
	 
	 
	 

	Kontantkjøp
	 
	 
	 
	 

	Kredittkjøp
	80 000
	24 800
	124 000
	228 800

	Lønn
	20 000
	95 000
	95 000
	210 000

	Arbeidsgiveravgift
	27 000
	 
	16 500
	43 500

	Faste kostnader
	24 800
	24 800
	24 800
	74 400

	Merverdiavgift og investeringsavgift
	 
	42 500
	 
	42 500

	Investeringer
	14 500
	 
	 
	14 500

	Privatuttak
	 
	 
	 
	

	Avdrag og renter
	 
	 
	 
	

	Sum utbetalinger
	166 300
	187 100
	260 300
	613 700

	Innbetalingsoverskudd
	-3 900
	-71 367
	72 433
	-2 834

	Likviditetsreserve IB
	100 000
	96 100
	24 733
	100 000

	Likviditetsreserve UB
	96 100
	24 733
	97 166
	97 166


a) 
Kåre Hole budsjetterer med et stort likviditetsunderskudd i august. Likviditetsreserven per 31.8 er lav i tilfelle det skulle påløpe ekstraordinære utgifter eller at en kunde betaler for seint. Bedriften burde derfor kanskje budsjettere med kortere kredittid til kundene og lengre kredittid til leverandørene, og forsøke å gjennomføre dette i budsjettperioden. 


b)
Store bedrifter vil ofte diktere kredittiden. Det vil være uheldig å si nei til jobber vi kan tjene penger på, bare fordi vi ikke er fornøyd med betalingsvilkårene. Dersom vi setter inn 45 dager til kunder i denne budsjettperioden ville det fått dramatiske konsekvenser for likviditeten (se under). 


	LIKVIDITETSBUDSJETT
	juli
	august
	september
	Sum

	Likviditetsreserve UB
	8 700
	-66 200
	-128 100
	-128 100



Disse pengene er selvsagt ikke tapt, men vil bli innbetalt senere. For å oppnå en positiv likviditetsreserve kan Kåre Hole forsøke å få økt kredittiden fra leverandørene og øke kassekreditten. I eksempelet nedenfor er kredittiden fra leverandører økt til 45 dager og kassekreditten økt med 80 000. 

	LIKVIDITETSBUDSJETT
	juli
	august
	september
	Sum

	Likviditetsreserve UB
	128 700
	26 200
	13 900
	13 900


Oppgave 5 – regnskap og regnskapsteori (25%)

5a) Reglene for dette finner vi i Regnskapsloven §§ 2.2 og 2.3.

5b)

	
	Bi-
	
	
	
	M
	Bruttobeløp
	Netto-
	2710
	2700
	2720

	Dato
	lag nr.
	Tekst
	Konto-nr.
	Konto
	v

a
	Debet
	Kredit
	beløp
	Inng. mva
	Utg. mva
	Invest. avg.

	01.des
	 
	Kjøpt materialer
	4000
	Innkjøp råvarer og halvf.
	1
	5 580,00
	 
	+4 500,00
	+1 080,00
	 
	 

	 
	 
	 
	24000
	Petterson AS
	 
	 
	5 580,00
	-5 580,00
	 
	 
	 

	10.des
	 
	Betalt telefonregning
	6900
	Telefon
	1
	1 860,00
	 
	+1 500,00
	+360,00
	 
	 

	 
	 
	 
	2380
	Kassekreditt
	 
	 
	1 860,00
	-1 860,00
	 
	 
	 

	12.des
	 
	Kjøpt verktøy
	6590
	A. driftsmatr. (<15000)
	2
	1 860,00
	 
	+1 500,00
	+360,00
	 
	 

	 
	 
	 
	2380
	Kassekreditt
	 
	 
	1 860,00
	-1 860,00
	 
	 
	 

	15.des
	 
	Lønnsliste
	5000
	Lønn till ansatte
	 
	91 200,00
	 
	+91 200,00
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	2600
	Skattetrekk
	 
	 
	18 000,00
	-18 000,00
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	2380
	Kassekreditt
	 
	 
	73 200,00
	-73 200,00
	 
	 
	 

	15.des
	 
	Overført
	1950
	Bankinnsk. for skattetr.
	 
	18 000,00
	 
	+18 000,00
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	2380
	Kassekreditt
	 
	 
	18 000,00
	-18 000,00
	 
	 
	 

	16.des
	 
	Arbeid og materiale
	3000
	Salgsinntekt, avg. plikt.
	3
	 
	97 340,00
	-78 500,00
	 
	-18 840,00
	 

	 
	 
	 
	15000
	Truls Jordet
	 
	97 340,00
	 
	+97 340,00
	 
	 
	 

	20.des
	 
	Kontorrekvisita
	6800
	Kontorrekvisita
	2
	620,00
	 
	+500,00
	+120,00
	 
	 

	 
	 
	 
	1900
	Kontanter                 
	 
	 
	620,00
	-620,00
	 
	 
	 

	01.des
	 
	Kjøpt materialer
	4000
	Innkjøp råvarer og halvf.
	1
	5 580,00
	 
	+4 500,00
	+1 080,00
	 
	

	 
	 
	 
	24000
	Petterson AS
	 
	 
	5 580,00
	-5 580,00
	 
	 
	 





 








E


K


S


A


M


E


N


�





Enkel kontoplan etter NS 4102





I denne oppstillingen er det brukt følgende mva-koder: 1 for inngående mva, 2 for inngående mva og investeringsavgift og 3 for utgående mva. 
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